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Informe de los auditores independientes

A la Junta de Directiva y Accionista
La Floresta de Seguros y Vida, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de La Floresta de
Seguros y Vida, S. A. y subsidiaria (el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados consolidados de utilidades integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y por el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de errores de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores de
importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable por la entidad de los estados financieros consolidados a fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opiniéon de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de La Floresta de Seguros y Vida, S. A. y
subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis

Segln se explica en la notas 2 y 17 el Grupo adopt6 al 31 de diciembre de 2014 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, por requerimiento de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.
Nuestra opinidon no incluye ninguna calificacion sobre este asunto.

APIEG

156 de mayo de 2015
Panama, Republica de Panama




LA FLORESTA DE SEGUROS Y VIDA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado consolidado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Activos

Efectivo
Depositos a plazo fijo

Cuentas por cobrar
Asegurados
Coaseguro
Reaseguros
Relacionadas
Intereses por cobrar
Otras

Provisidn para posibles cuentas incobrables
Cuentas por cobrar, neto

Préstamo por cobrar

Participacion del reasegurador en la prima no devengada
Participacion del reasegurador en [os reclamos en tramite

Activos mantenidos para la venta

Inversion

Costos de adquisicién diferidos

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada,
neto de depreciacién y amortizacion acumuladas

Fondo de cesantia

Otros activos

Total de activos

Las notas en las paginas 8 a la 33 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

15
15

15

16

1 de enero de

2014 2013 2013

68,056 25,186 3,477,592
18,909,581 10,089,178 3,142,000
4,875,858 3,493,760 1,953,119
688,030 402,249 337,691
32,819 104,229 58,170
2,126,390 1,873,052 714,646
317,418 149,372 0
35,760 31,467 8,441
8,076,275 6,054,129 3,072,067
(879,871) (859,310) (207,068)
7,196,404 5,194,819 2,864,999
1,000,000 1,000,000 0
1,469,145 472,432 211,034
93,000 714,571 0
5,589,429 5,883,639 0
0 0 500,000

533,803 429,193 233,511
2,747,451 2,206,448 219,731
6,037 6,974 6,974
69,564 61,527 8,582
37,682,470 26,083,967 10,662,423




Pasivos

Provisiones de contratos de seguros
Péliza de vida individuat a largo plazo
Primas no devengadas
Reclamos en tramite
Total de provisiones para contratos de seguro

Cuentas por pagar de seguros
Reaseguros por pagar

Coaseguro por pagar

Comisiones de corredores

Impuesto sobre primas

Total de cuentas por pagar de seguros

Pasivos mantenidos para la venta

Financiamientos por pagar

Oftros pasivos

Comisiones no devengadas sobre seguros cedidos
Total de pasivos

Patrimonio

Capital pagado

Capital adicional pagado

Ajuste por conversion de moneda
Reservas

Déficit acumulado

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Z
O
-
Y

16
10

"

1 de enero de

2014 2013 2013
88,048 76,160 38,748
5,132,068 3,385,905 1,454,265
762,046 1,118,614 438,507
5,082,162 4,580,679 1,931,520
1,783,683 611,465 333,953
269,960 177,834 108,493
883,558 396,893 265,443
170,504 185,589 65,707
3,107,705 1,371,781 773,596
1,347,904 960,486 0
572,148 387,973 0
404,330 707,190 407,493
109,935 43,453 38,559
11,524,184 8,051,562 3,151,168
30,000,000 8,500,000 8,500,000
225,248 11,370,248 0
46,991 (72,594) 0
646,998 497,633 183,269
(4,749,337) (2,258,539) (1,172,014)
(11,614) (4,343) 0
26,158,286 18,032,405 7,511,255
37,682,470 26,083,967 10,662,423




LA FLORESTA DE SEGUROS Y VIDA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado consolidado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores
Tptal de primas emitidas, netas

Cambio en la provision matematica

Cambio en prima no devengada

Cambio en la participacion del reasegurador en prima no devengada
Total cambios en reservas tecnicas

Primas netas ganadas

Ingresos por comision de reaseguradores
Intereses ganados
Total de ingresos

Reclamos y beneficios incurridos

Reclamos y beneficios incurridos

Participacion de los reaseguradores en los reclamos
Total de reclamos y beneficios incurridos

Costos incurridos en suscripcion
Resultado técnico de seguros antes de provision

Provision para posibles cuentas incobrables
Resultado técnico de seguros

Gastos y otros ingresos de operacion
Gastos de personal
Gastos generales y administrativos
Depreciacién y amortizacion
Otros ingresos
Total gastos y otros ingresos de operacion
Resultado de operaciones continuas

Operacion descontinuada
Pérdida neta

Otras utilidades integrales
Partidas que pudiesen pasar por resultado

Ajuste por conversion de moneda
Total de resultados integrales

12
13

16

2014 2013
9,598,151 7,360,647
(3,835,986) (1,355,781)
5,762,165 6,004,866
(11,888) (37,412)
(1,746,163) (1,931,640)
996,713 261,398
(761,338) (1,707 654)
5,000,827 4,297,212
745,652 219,416
619,459 363,554
6,365,938 4,880,182
(4,307,061) (2,684,067)
1,190,116 130,078
(3,116,945) (2,553,989)
(1,682,744) (829,678)
1,566,249 1,496,515
(20,562) (652,242)
1,545,687 844,273
(1,009,839) (790,837)
(1,936,568) (1,011,650)
(105,197) (82,342)
41,595 100,575
(3,010,009) (1,784,254)
(1,464,322) (939,981)
(877,111) 0
(2,341,433) (939,981)
119,585 (72,594)
(2,221,848) (1,012,575)

Las notas en las paginas 8 a la 33 son parte integral de estos estados financieros consolidados.







LA FLORESTA DE SEGUROS Y VIDA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Pérdida neta

Ajustes

Depreciacién

Provisién por deterioro para cuentas incobrables

Cambio en provisiones sobre pélizas de vida individual a largo plazo

Cambio en provisiones sobre primas no devengadas

Cambio en participacion de los reaseguradores en las
primas no devengadas

Cambio en provisiones sobre reclamos en tramite

Monto recuperable con los reaseguradores

Ingresos financieros

Cambios en:

Cuentas por cobrar de seguros

Otras cuentas por cobrar

Cambio en otros activos

Pasivos por reaseguros

Cuentas por pagar de seguros y otros

Intereses cobrados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de subsidiaria, neta de efectivo adquirido
Adquisicién de mobiliario, equipo y mejoras

Cambio en los depésitos a plazo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Producto de sobregiro bancario

Impuesto complementario

Producto de préstamos con instituciones financieras

Producto de capital adicional pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Nota

o]

10
11

2014 2013
(2,341,433) (939,981)
105,197 82,342
20,562 652,242
11,888 37,412
1,746,163 1,931,640
(996,713) (261,398)
(356,568) 680,107
621,571 (714,571)
(619,459) (363,554)
(1,808,792) 1,104,239
(1,596,470) (1,651,258)
(108,259) (2,181,432)
689,503 (250,627)
1,735,924 598,188
(236,378) 304,591
(1,324,472) (2,076,299)
302,041 214,182
(1,022,431) (1,862,117)
0 (4,327,927)
(646,200) (2,069,062)
(8,820,403) (6,947,178)
(9,466,603)  (13,344,167)
(95,825) 387,973
(7,271) (4,343)
280,000 0
10,355,000 11,370,248
10,531,904 11,753,878
42,870 (3,452,408)
25,186 3,477,592
68,056 25,186

Las notas en las paginas 8 a la 33 son parte integral de estos estados financieros consolidados.




LA FLORESTA DE SEGUROS Y VIDA, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

(1) Constitucion y operacion

(a)

(b)

Constitucion
La Floresta de Seguros y Vida, S. A. (“la Compafia”), se dedica principalmente a
efectuar negocios de seguros en todos los ramos de vida, generales y fianzas.

La Floresta de Seguros y Vida, S. A., es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Publica No. 6046 de 06 de abril
de 2010 y posee licencia para operar en los ramos de vida, generales y fianzas, de
acuerdo a la Resolucion CTS-04 de 20 de julio de 2010, emitida por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama. La Compafiia inicio
operaciones a partir del mes de julio de 2010.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un total de 41 empleados
permanentes (2013: 31) La oficina principal de La Floresta de Seguros y Vida, S.A,,
esta localizada en: Via lIsrael, Oficina Seguros la Floresta, Piso PB, Calle 66 este,

Panama, Republica de Panama.

La Floresta de Seguros y Vida, S. A. y subsidiaria, comprende la siguiente compaiiia:

e Seguros Alianza, S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica de
Guatemala el 21 de noviembre de 1967 para realizar por tiempo indefinido las
operaciones de seguros. La cual fue adquirida el 31 de diciembre de 2013.

Operaciones de seguros

Panama

Las operaciones de seguros y reaseguros estan reguladas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacién establecida por la Ley
No. 12 de 3 de abril de 2012, la cual derogé la Ley de Seguros No.59 de 29 de julio de
1996, y la Ley de Reaseguros No. 63 de 19 de septiembre de 1996.

Guatemala
Las operaciones de seguros se basan en el Manual de Instrucciones Contables para

Empresas de Seguros (MIC), aprobado en la Resolucion de Junta Monetaria JM-141-
2010, este manual tiene como objetivo normar a las entidades aseguradoras, sujetas a
la vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Adicionalmente, la entidad debe regirse por la Ley de la Actividad Aseguradora, Ley
Monetaria, Ley de Supervision Financiera, Ley contra el Lavado de Dinero u Otros
Activos, Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y otras leyes
aplicables a su actividad, asi como por las disposiciones de la Junta Monetaria y de la
Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros consolidados incluyen a la Compadfia y a
su subsidiaria (en conjunto, el “Grupo”).
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